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En este ano se llegd a la cifra
record de 557 millones de pesos
en créditos formalizados y 330
millones desembolsados.

-LIC. CARMEN CRISTINA ALVAREZ

PRESENTACION DE LA PRESIDENTA DE FUNDAPEC,
LIC. CARMEN CRISTINA ALVAREZ

Con gran satisfacciéon  presento a la
Familia APEC las Memorias de este, mi
primer afio como Presidenta de la Junta
Directiva de FUNDAPEC.

Después de haber atravesado por un pro-
ceso de reingenierfa de estructuras y pro-
cesos y de haber tomado medidas para
eficientizar cada vez mds la institucién,
FUNDAPEC inicio el periodo 201 1-2012
con una meta fundamental por delante: la
obtencién de recursos frescos que le per-
mitan ampliar el servicio que ha prestado
a la sociedad por 45 afios.

Este tema estuvo presente en todas las
reuniones de la Junta Directiva y ocupd
un puesto fundamental en la agenda de
la Direccién Ejecutiva y de su equipo ge-
rencial. En el perfiodo se presentaron va-
rias propuestas y se realizaron contactos
y reuniones con diferentes organismos
de financiamiento internacional. Estos
esfuerzos tomaron el afio completo
pero, al final del periodo, estaban en es-
tudio al menos tres solicitudes de fon-
dos, algunas de las cuales comenzaron a
concretizarse recientemente.

Al tiempo que se realizaron las gestio-
nes que estan detalladas en este infor-
me, la institucién continud trabajando
en todos los objetivos, metas y acciones
definidos en el Plan Estratégico 2010-
2013, de manera muy especial en la

sostenibilidad financiera y la eficiencia
operacional.

En el periodo se logré aumentar sus-
tancialmente el ndmero de créditos
otorgados y los montos de los mismos,
atendiendo asi en gran medida la deman-
da de los estudiantes. Se llegd a la cifra
record de 557 millones de pesos en cré-
ditos formalizados y 330 millones desem-
bolsados. Esta meta fue lograda gracias a
una eficiente administracion de la carte-
ra, complementada con la obtencién de
recursos, via lineas de crédito con la ban-
ca local, de esta forma se pudo aumen-
tar la cobertura y seguir cumpliendo la
misién institucional de ampliar las opor-
tunidades de educacidn superior para las
familias con recursos limitados.

El informe que presentamos a conti-
nuacién es un resumen de los logros y
esfuerzos que se hicieron durante todo
un afo para cumplir con las metas del
Plan Operativo y el presupuesto, con un
sustancial aumento de la cartera y unos
indicadores financieros y de cartera que
son una expresion de una institucion
sana y preparada para seguir jugando un
papel protagdnico en el financiamiento
de la educacion.

El trabajo en equipo ha sido el funda-
mento de los logros que FUNDAPEC
muestra en el presente informe. He-
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mos contado con una Junta Directiva
integrada por personas muy calificadas,
comprometidas con la misién de la ins-
titucién y convencidas de que estamos
haciendo un trabajo trascendente, con
significativa incidencia en el desarrollo
nacional. Por otro lado, el equipo ejecu-
tivo y todo el personal de la institucion
trabajaron con dedicacién y entusias-
mo, superando en muchos casos las me-
tas del afio.

Estamos seguros de que, en el siguien-
te periodo fiscal, la institucidn y el pais
cosecharan los frutos de las gestiones
que se han venido realizando y podre-
mos celebrar la satisfaccién del deber
cumplido y el regocijo de estar contri-
buyendo activamente en la tarea mds
hermosa y trascendente que tienen los
seres humanos: la de educar.
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En el 2011-2012, se reqgistran tres
hitos cuantitativos importantes:
sobrepasamos las importantes
cifras de los 100 mil clientes, [0S
1000 millones en activos v Nos
acercamos a los 900 millones en
cartera de credito.

-LIC. REGLA BRITO DE VARGAS

PRESENTACION DE LA DIRECTORA EJECUTIVA,
LIC. REGLA BRITO DE VARGAS

Al asumir mis funciones como Directora
Ejecutiva de FUNDAPEC hace seis afios,
lo hice con muchas ilusiones y esperan-
zas de ver esta institucién crecer, orga-
nizarse y fortalecer su imagen ante la
opinidn publica, como una entidad iden-
tificada con la mision de contribuir con
uno de los retos mds trascendentes que
se plantean las personas y las familias
en el mundo de hoy: el reto de obtener
una carrera de nivel superior o técnica
y de esa manera mejorar sus vidas y las
de sus familias.

A seis afios de haber asumido este de-
safio y celebrando en este momento los
45 afios de FUNDAPEC, tenemos el
gusto de pasar revista a las realizaciones
de este afio y compartirla con todos
nuestros amigos, usuarios y relaciona-
dos, con la satisfaccion de que camina-
mos por la ruta que nos hemos trazado.

Estamos conscientes de que, si lo vemos
con relacidn a las necesidades, estas ci-
fras son pequefias; se espera que cientos
de miles de dominicanos y dominicanas
accedan a financiamiento para su forma-
cidn superior y que podamos disponer
de miles de millones de pesos para po-
nerlos a la disposicion de esta demanda,
en las condiciones mds blandas posibles.
No estamos conformes con los logros
alcanzados y todos los dias nos levanta-
mos con la idea fija de encontrar nue-

vas fuentes de recursos para ampliar la
cobertura del crédito. Este es y seguird
siendo nuestro objetivo.

Por eso, todos los afios celebramos
estas modestas metas, porque no hay
forma de llegar sino dando pasos ade-
lante. La conciencia de que la educacién
es la mejor via para el desarrollo de los
pueblos se extiende cada vez més. En el
pais, esta conciencia crece y el Gobier-
no Dominicano se ha comprometido
a aumentar los recursos, la calidad y la
cobertura de la educacién.

La educacién superior también estd ha-
ciendo su parte, la cobertura y las op-
ciones aumentan, aunque todavia esta-
mos lejos de alcanzar los niveles que el
pals requiere. Sin embargo, en la medida
en que mejore la educacidén bdsica y
media, amplios sectores que hoy no tie-
nen acceso van a presionar por oportu-
nidades de cursar una carrera de nivel
técnico o superior,

FUNDAPEC, ha estado presente en
todas las etapas del desarrollo nacional,
desde nuestra fundacién en 1967 vy se-
guiremos estando en los afios por venir,
Para eso trabajamos y para eso cuida-
mos dia a dia el patrimonio social que
ha sido puesto en nuestras manos.
Gracias a todos los que contribuyeron
a los logros que presentamos en esta
Memoria, a los voluntarios que brin-
dan desinteresadamente sus servicios

en nuestra Junta Directiva, encabezada
por la Lic. Carmen Cristina Alvarez, a los
ejecutivos que constantemente buscan
soluciones a las demandas de nuestros
usuarios y a todo el personal que da
muestras de superacién y espiritu de
servicio. Pero, sobre todo, gracias a los
estudiantes, padres y madres que con-
flan en nosotros y nos permiten acom-
pafiarlos en el desafiante proceso de
crecimiento profesional.

MEMORIA ANUAL 2011-2012 | _ 7[




LIC. CARMEN CRISTINA ALVAREZ
Presidente

DR. JOSE MARIA HEREDIA BONETT]
Vicepresidente
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LA JUNTA DIRECTIVA QUE RIGIO LOS DESTINOS DE LA INSTITUCION EN ESTE
PERIODO ESTA INTEGRADA COMO SIGUE:

LIC. LIZA BONETTI DE VICINI
Miembro

LIC. PABLO PIANTINI HAZOURY
Miembro

LIC. YOLANDA VALDEZ DE DEL MONTE
Miembro

LIC. NORMA RIVERA DE VARGAS
Presidenta APEC

DR. FRANKLIN HOLGUIN HACHE
Delegado del Consejo APEC
de Pasados Presidentes

LIC. REGLA BRITO DE VARGAS
Directora Ejecutiva
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EL EQUIPO EJECUTIVO, ADEMAS DE LA DIRECTORA
EJECUTIVA, ESTA INTEGRADO POR:

LIC. MODESTO LAVANDERO LIC. MIRIAM DIAZ SANTANA
Subdirector de Administracion de Gerente de Planificacién, Desarrollo y
Cartera Gestién de Calidad

DRA. BIANELA QUEZADA LIC. VIOLETA SAINT HILAIRE LIC. INGRID FRANCO
Gerente Legal Gerente de Crédito Gerente de Recuperacion de Cartera

/) | MEMORIA ANUAL 2011- 2012
— A Afios

LIC. CARMEN DIAZ LIC. MINERVA MELENCIANO LIC. SOLANGY MEJIA
Gerente Financiera Gerente de Gestién Humana Gerente de Mercadeo

ING. DAMIAN ESTRELLA LIC. LIBBYS FERNANDEZ
Gerente de Informética Encargada de Cooperacion
Internacional y Becas
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CREDITOS OTORGADOS
EN EL PERIODO 2011-2012

En el perfodo 201 1-2012 fueron otorgados un total 2,366 créditos estudiantiles, de los cuales el 94% correspondid
a la cartera propiay el 6% a la cartera de fondos rotatorios. Esto representd un crecimiento de 28.6% con relacién
al afo anterior.

CREDITOS ESTUDIANTILES OTORGADOS POR CARTERA Y ANO

= 2230

121

ANO 201011

PROPIOS ’ ' TERCEROS

El monto comprometido en créditos estudiantiles fue de 557 millones de pesos, el 95% correspondid a la
cartera propia y el 5% a la cartera de fondos rotatorios.
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MONTOS COMPROMETIDOS POR CARTERA Y POR ANO.

Con relacidn al afio anterior esto representd un crecimiento de 45% en el monto de los créditos

527

ARO 2010-T ANO 2011-12

351

PROPIOS ' ’ TERCEROS

DESEMBOLSOS.

Los desembolsos de fondos propios del perfodo alcanzaron los 330 millones de pesos, un 38% mas que el

aflo anterior:

MONTOS DE RECURSOS PROPIOS DESEMBOLSADOS POR CARTERA Y ANO.

330

2012-T1 ' ' 2011-12
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CAPTACION DE CLIENTES NUEVOS

CLIENTES ATENDIDOS, SOLICITUDES Y
APROBACIONES DE CREDITO ESTUDIANTIL.

2010-11 2011-12

4144 2757

ATENDIDOS ’ SOLICITUDES ’ APROBADOS

o~
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Cabe destacar el crecimiento en un 23% en la cantidad de clientes nuevos atendidos en comparacidn con el afio
anterior en todas las regionales, con un total de 4,144, producto de la efectividad en las estrategias de ventas y publi-
cidad al utilizar los medios que mas llegan al mercado meta.



PERFIL DE LOS ESTUDIANTES QUE RECIBIERON
CREDITOS EN EL PERIODO 2011-12

* £l 56% son mujeres v el 44% hombres
* £190% de los créditos fueron para estudios en el pais y el 0% en el exterior

CREDITOS FORMALIZADOS POR SEXO
JULIO 2011 - JUNIO 2012.

FEMENINO ' ' MASCULINO

56%

44%

CREDITOS FORMALIZADOS POR PAIS Y/O EXTERIOR
JULIO 2011 - JUNIO 2012.

EXTERIOR ' ' PAIS

10%

90%
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* Bl 59% fueron para estudios de
grado, el 20% para postgrados, el
/% para equipos, el 6% para estu-
dios técnicos y el 6% para educa-
cidén continua.

* Las universidades mds benefi-
ciadas con créditos en el perfodo
fueron INTEC, PUCMM, UNAPEC,
universidades del exterior y UCE.

* Las dreas de estudios predomi-
nantes fueron: las ciencias industria-
les, ingenienfas y afines, con un 25%,
seguida por ciencias econémicas y
sociales con 24% v ciencias médicas
con 23%.

* La regidon de Santo Domingo si-
gue predominando en la demanda
de crédito, con un 65%, seguida por
la regidn norte con 7%, la Este con
14% y la sur con 4%.

CREDITOS OTORGADOS POR UNIVERSIDAD
2011-2012.

INTEC BEZ PUCMM &4 UNAPEC EXTERIOR ge&ZA

UCE f&78 EQUIPOS | UNIBE 5% OTROS 47

CREDITOS FORMALIZADOS POR AREA DE ESTUDIOS

CIENCIAS
INDUSTRIALES Y AFINES &4

CIENCIAS
ECONOMICAS Y SOCIALES [aé

CIENCIAS
MEDICAS

HUM. LETRAS
Y BELLAS ARTES &

CIENCIAS
JURIDICAS [53&

EQUIPOS | %4

OTROS

EDUCACION |24

JULIO 20T-JUNIO 2012.

N

MEMORIA ANUAL 2011 - 2012




CRECIMIENTO DE LA CARTERA

La poblacion en cartera al 30 de junio del 2012 era de 6,366 clientes, lo cual representa un 219% mas que el afio
anterior.

CANTIDAD DE ESTUDIANTES EN CARTERA AL 30 JUNIO 2012. CALIFICACION DE LA CARTERA ESTUDIANTIL AL 30 JUNIO 2012

201 ' ' 201 (PORCENTAUJES).
5244 A%,

BUENO ' ' EXCELENTE

6,306

Al 30 de junio del 2012, la cartera de FUNDAPEC alcanzd los 896.1 millones de pesos, con lo cual crecid un 24%
con respecto al afio anterior: El 95% de la cartera es propia y el 5% corresponde a fondos rotatorios de empresas e
instituciones publicas y privadas. La cartera estudiantil fue la que mds crecid, con un 36%. Por su parte, la cartera de
tercero decrecid en un | 3%.

COMPOSICION DE LA CARTERA / MILLONES RD$.

2010-11 201112

93.7 5764 7873 65.5

ESTUDIANTIL. INSTITUCIONAL. TERCEROS

o~ -~
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Desde sus inicios en el 1967, FUNDAPEC trabajé en la captacién de fondos
de terceros. Centenares de empresas han donado fondos para favorecer
con créditos o becas a poblaciones especificas, empleados y familiares de
los mismos, habitantes de determinadas regiones, estudiantes sobresalientes,
deportistas destacados, entre otros.

INSTITUCIONES Y EMPRESAS QUE MANTIENEN PROGRAMAS DE CREDITOS Y
BECAS EN FUNDAPEC.

[ ]

L]
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ESTRATEGIAS DE
MERCADEO Y PUBLICIDAD

En el perfodo 201 1-2012 se ejecu-
16 una campafa publicitaria basada
en la estrategia de incentivar en la
poblacidn la inversidn en educacion,
creando la conciencia de que tomar
prestado para estudiar es una in-
version productiva y no un gasto.

Este afio FUNDAPEC alcanzd la
meta de los 00 mil clientes en

¢ TE : V—

GUS-

| TARIA ¥
DIRIGIR
LA OPE-
RACION?

SANTO DOMINGO:

toda la historia de la institucion. Con
tal motivo se premid al cliente que
coincidid con esta meta, que resultd
ser una estudiante de escasos re-
cursos, con un IPAD 2, ademds de
beneficiarla con ayuda para el pago
de sus intereses durante su periodo
de estudios.

Una de las estrategias puestas en

g iESTUDIA!

T tienes los recursos

{HAZ TU POSTGRADO!
EM EL PAIS O EL EXTERIOR
Con el nanstamiants estudianis

rrdd Mecilbe

Av. Bolivar esq. Socorro Sdnchez, Gazcue. Tel: 809-689-4171
SANTIAGO: 809-583-6831 « SAN PEDRO DE MACORIS: B09-529-0232
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prdctica en el periodo fue el ini-
cio de publicidad en redes socia-
les y la incursién de FUNDAPEC
con su perfil en Facebook, Twitter,
ademads de su canal en YouTube,
medios que han sido muy efecti-
vos para llegar al mercado joven
que constituye la poblacidn objeti-
vo de la institucion.

¥ lieil de obtener

¥ LAS CUQTAS MAS BAJAS

rUNpAPEC|

SANTO DOMING CANTIAGD:
B09-689-4171 BO9-5A3-6831

-
/#) 2

NOS



RESULTADOS FINANCIEROS

En el periodo 201 1-2012 FUNDAPEC alcanzé cifras sin precedentes al llegar a los 1,062 millones de pesos en
activos, lo cual representd un crecimiento de un 3% con relacidn al afio anterior: Dentro de los activos el 80%
corresponde a la cartera de préstamos propios que alcanzé los 853 millones de pesos.

Los pasivos alcanzaron los 530 millones de pesos vy el patrimonio llego a la suma de 532 millones.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

2010-11 2011-12

444 939 1062 530

ACTIVOS. PASIVOS . PATRIMONIO

COMPOSICION DE LOS ACTIVOS 20T11-2012.

ACTIVOS|l  OTROS INVERSION EFeCTiVOIE  OTRAS
CARTERA Fuos B ACTIVOS 8 4 CXQ

22 B %5

INOS
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RESULTADOS OPERATIVOS

Los resuttados operativos del perfodo fueron positivos y sobrepasaron las metas del Plan Operativo. Los ingresos
alcanzaron los 164.5 millones, superando en un 33% el afio anterior: La ejecucidn de los gastos alcanzd 128.2
millones. Finalmente los resuttados llegaron a los 36.4 millones, un 3% por encima del afio anterior.

RESULTADOS OPERATIVOS.

2010-11 201M-12

1233 881 164.51282

INGRESOS. EGRESOS . RESULTADO

EFICIENCIA OPERACIONAL

A base de un estricto seguimiento, la ejecucion presupuestaria de la institucién en el periodo puede calificarse de ex-
celente. Como puede observarse en el grdfico, los ingresos se ejecutaron en 100.3%; los gastos en 96.3%  los gastos
de personal alcanzaron el 97.7%. Por otro lado, los desembolsos se ejecutaron en | 14% y las inversiones en 74%. La
baja en las inversiones se explica en disposiciones expresas de la Junta Directiva orientadas a aumentar la disponibilidad
de recursos para atender a la demanda de créditos. El cobro estudiantil llego a | 10.6% y el institucional al 86%. Como
consecuencia de esta buena ejecucion, los resuftados del perfodo sobrepasaron la meta, alcanzando el | 15%.

EJECUCION PRESUPUESTARIA (PORCENTAJES).

INGRESOS GASTOS GASTOS DE
TOTALES TOTALES PERSONAL DESEMBOLSOS
COBRO COBRO
INVERSIONES RESULTADOS ESTUDIANTIL INSTITUCIONAL (84

, 7[(5 23

~ 4 ANos
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RESULTADOS FINANCIEROS (MILLONES RD$).

201 2012
l. Activos 939.7 1,062.0
2. Cartera de préstamos total 7236 896.1
3. Pasivos 4445 5300
4. Patrimonio 4952 5320
5. Capital de trabajo neto 2376 2088
6. Ingresos totales 127.6 164.5
/. Gastos financieros 6.3 18.7
8. Gastos administrativos 688 829
9. Resuftados netos 352 364

INDICADORES FINANCIEROS.

10. Razdn de circulante (liquidez) 1040
I Razdn de prueba dcida 329
12. Nivel de Endeudamiento general 49.92%
3. Rentabilidad de la gestion 1855
|4, Rentabilidad neta 2211
5. Rentabilidad sobre inversion total ROI 709 %
16. Rentabilidad sobre el capital empleado ROCE 4.65 %
17 Rentabilidad sobre el capital de trabajo 1743 %
18. Rendimiento promedio de los activos productivos 17.87 %
9. Rentabilidad de la cartera 19.36 %

24
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RELACIONES NACIONALES
E INTERNACIONALES

En el presente perfodo y con el propdsito de ampliar las oportunidades de becas para los estudiantes dominica-
nos, FUNDAPEC firmd un acuerdo de colaboracion con la Fundacion Privada Universitaria, (EADA) de Barce-
lona, a través del cual se ofrecerdn 10 becas del 15% del costo de la matricula. Ademds, se firmd un acuerdo con
Formato Educativo S.L de Espafia, mediante el cual se ofertaran 25 becas del 35% de descuento en maestrias.

Como parte del acuerdo que se ejecuta con el Centro de Estudios Financieros, se coordinaron 2 talleres informa-
tivos con la participacidn de los principales ejecutivos de dicha entidad, a través de los cuales se atendieron 328
estudiantes y se otorgaron |6 becas. Dentro de las actividades contempladas, en el acuerdo con el ESIC Business
Marketing, se realizaron dos actividades con estudiantes interesados. De igual manera, se coordind una charla in-
formativa con la Fundacién Universitaria (FUNIBER).

Para este periodo cabe destacar, el acuerdo firmado con INCAE Business School, mediante el cual, se ofrecerdn
maestrias que favorecerdn a estudiantes dominicanos. Como parte de este acuerdo se realizaron dos charlas
sesiones informativas con estudiantes interesados.

Para el presente afo, se coordind la solicitud y presentacion del proyecto de cooperacion UNESCO-APICE, asf
como también se labord en la coordinacidn de nuevos acuerdos con universidades como: ENAE Business School
y Animation Mentor; los cuales estdn en proceso de revision y firma.

MEMORIA ANUAL 2011 - 2012
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GESTION HUMANA

Al 30 de junio del 2012 FUNDAPEC contaba con /1 empleados fijos, la misma cantidad que el afio anterior

Entre los meses de  agosto y noviembre del 201 |, todo el equipo ejecutivo de la institucion curso un Diplomado en
Mercados de Capitales, impartido por expertos de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. El objetivo funda-
mental del diplomado fue capacitar los directivos de FUNDAPEC en el funcionamiento de las inversiones y negociacio-
nes tanto en bolsa como fuera de la esta, con sus distintos instrumentos y recursos.

En el marco del diplomado fue celebrado un panel abierto al publico sobre Mercado de Valores, el cual se celebrd en
uno de los salones de la Universidad APEC.

En el perfodo la institucidén contrato a la empresa Expertus Global Consutting, para la implementacion del proyecto
Nuevos Modelos de Gestion Humana en su primera fase, consistente en la revisién del Sistema de Evaluacion del Des-
empefio, con orientacion a medicion de objetivos, mediante la herramienta del Balance Scorecard.

La Directora Ejecutiva fue elegida Presidenta de la Asociacion Panamericana de Crédito Educativo-APICE- para el pe-
rodo 2012-2014.

Participo en la Asamblea General de APICE celebrada en Bogotd, Colombia y en la Il Mision Técnica de APICE, celebra-
da en Washington, D.C,en mayo del 2012.

“Empleados de FUNDAPEC comprometi-
dos por un FuturoVerde”, se denomind el
programa que inicié con esta primera labor
de reforestacién. La misma tiene como
propdsito identificar a los empleados en
labores orientadas a la preservacién del
medio ambiente. La actividad se realizé en
el marco del aniversario de los 44 afios de
la institucién.

L
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ESTADOS FINANCIEROS
30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Y ESTADOS FINANCIEROS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Y ESTADOS FINANCIEROS

Caliabial A LIEES

Auditores & Consultores Gerenciales

ll URRUTIA, LIRIANO & ASOCIADOS

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta ele Directores
FUNDACION APEC DE CREDITO EDUCATIVO, TNC.
(FUNDAPEC)

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian ele Fundacion APEC de Crédito
Educativo, Inc. (FUNDAPEC), (la Institucion o la Fundacion), los cuales comprenden el estado
de situacion financiera al 30 de junio ele2012 v los estados relacionados de actividades v flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un sumario de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Re llponsabilidad de la Administracion por los Estados Financiems

La administracion es responsable por la preparacion v presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera vy del
control interno necesario  para permitir  la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, ya sea debido a fraude o error.

Redponsabilidad de los Auditores

Nuestra responsa bilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, [Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos vy realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estdn libres de errores significat ivos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados
financieros, va sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros
consideramos el control interno relevante para la preparacion vy presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad, con el fin ele disenar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno ¢le la entidad. Una auditoria también inclu ve una wvaluacion de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Fundacion APEC de Crédito
Educativo, Inc. (FUNDAPEC) al 30 de junio de 2012 y los efectos de las transacciones y otros
eventos que originan cambios en el activo neto y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otro asunio

Los estados financieros al 30 de junio del 2011 fueron auditados por otros auditores, cuyo
dictamen fechado 16 de septiembre del 2011, expresaba una opinion sin salvedad sobre dichos
estados financieros.

.

24 de agostdde 2012
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ACTIVOS

Activos circulantes:

Efectivoy equivalentes de efectivo (notas 6, 23 y 24)

Préstamos por cobrar (notas 7, 17,20, 23 y 24):

Préstamos vigentes
Préstamos eén mora
Préstamos vencidos

Rendimientos por cobrar

Reserva sobre préstamos y rendimientos por cobrar (nota 23)
Préstamos por cobrar, neto

Ohtras cuentas por cobrar (notas 23 y 24)
Gastos pagados por anticipado

Inversiones (notas 8, 23 y 24)

Toral activos circulantes

Propiedad, mobiliario v equipos, neto (nota 9)
Activos disponibles para la venta (notas 10 y 20)

Otros activos (notas J1 y 21)

Las notas que se acompaiian son patle integral de los estados financieros

MEMORIA ANUAL 2011 - 2012
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2012 2011
42467652 114,710,549
797,274,236 644,896,074
33,155,636 31,759,415
8,552,070 42,643,814
858,981,942 719,299,303
16,046,504 20,672,521
875,028 446 739,971,824
(222363201 (62,594 404)
852,792,126 — GIT37T420
2,537.594 2,008,414
T48.635 594,997
—020.410
927,072,417 794,691,380
110,498,605 126,056,850
5,407,039 5,407,039
— 18584201 13573639
1.061,562.262 — 930733008

PASIVOS Y ACTIVOS NETOS

Pasivos circulantes:
Porcidon corriente deuda a largo plazo (notas 16, 23 v 24) RDS
Deuda a corto plazo (notas 12,23 v 24)

Cuentas por pagar (notas 17, 21, 23 y 24}
Proveedores
Universidades
Entes relacionados
Oitras
Total cuentas por pagar

Ingresos diferidos (nota 13)
Intereses por pagar (notas 16, 23 v 24)

Acumulaciones por pagar y olros pasivos
(notas 14, 18,21,23yv24)

Total pasivos circulantes

Cuentas por pagar al Banco Central de la Repiblica Dominicana
(notas 23 y 24)

Reserva para preaviso y cesantfa (nota 15)

Deudaa largo plazo, excluida la porcidn corriente
(notas 16,23 v 24)

Total pasivos
Actives netos no restringidos (notas 6 y 9%

Aportes contribucion inicial APEC
Reserva patTimonial

Superivil por reval uacion de activos
Activos netos no resiringidos

Total activos netos no restringidos

Compromiscs v contingencia (nota21)

RD3

Las notas que se acompaflan son parte integral de los estados financieros

2012 2011

8.837.180 8,893,513
38,500,000
900,742 1,740,637
31,049,423 60,565,189
9,346,331 11,063,964
157 692 286,184
411454, 188 73,655,974
5,458,486 5,092,540
1,364,557 1,444,354
123,444,458 107,246,872
219,058,369 196,333,253
71,854,779 70,091,994
19,159,134 19,389,597
219,8401337 158,665!1741
529913,119 44414800585
150.000 150,000
2,250,977 1,231,252
86,019,384 91,520,368
44312281782 4021351,703
5316491143 405,253,323
1.061,562,262 939733908
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Cambios en los activos netos no resiringidos:
Ingresos operacionales (notas 7, 17, 18, 19y 200
Intereses y comisiones por préstamos
Comisiones por cobranza de préstamos vy adm inistracion
de fondos rotatorios
Recuperaciones de préstamos castigados
Ingresos por recuperacion de gastos
Otros ingresos operacionales
Total de ingresos no restringidos

Castos operacionales (notas 9, 10, 11, 15, 17y 22):
Gastos de personal v directorio
Servicios no personales
Publicidad y propaganda
Materiales v suministros

Reservas, depreciacion y amm | izacion:
Gasto de provision para préstamos
Gasto de depreciacion y amortizacion

Aportaciones y donaciones
Comisiones por servicios

Descargo de otras cuentas por cobrar
Oiros

Total gastes operacionales

Exceso de ingresos sobre gastos operacionales

Ingresos (gastos) financieros (notas 6, 16, 17 y 22):
Intereses ganados
Intereses pagados
Cambio neto en el valor razonable del pasivo financiero con el

Banco Central de la Repiblica Dominicana
Ganancia en cambio

Ingresos (gastos) financicros, netos

Aumento en los activos netos no restringidos del af'o
Activos netos no restringidos al inicio del aflo
Aumento en los activos netos no restringidos del afio
Depreciacion de activos revaluados

Reserva patrim onial

Activos netos no restringidos al final del afio

Las notas que se acompailan son parte integral de los estados financieros

32 %g
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2012 2011
140,137,067 101,344,773
2,932,462 4,435,377
110,413 89,495
14,750,302 11,511,899
61656,816 10,258,375
164,5871060 127,639,919
(51,065,281) (42,639,013)
(19,130,376) (16,769,220)
(11.483.628) (8.291.504)
(113001109} (1140141}
(82,979,304) (68,839, 878)
(8,784,796) (3,498,462)
(10,075,722) (9,677,920)
(8,777.835) {8,739.555)
(4,099,646) (3,385,084)
(74,742) (3,347)
1543 486} {1,0581153}
1115,3351621) {951202,399)
49,251,439 321437,520
5,401,984 6,490,227
(9.231661) (3,520,093)
(9,492 877) (2,766,526)
466 935 215611512
{12,855;619) 2,765,120
3653951820 35,2021640 .
402,351,703 345,635,033
36,395,820 35,202,640
5,500,984 5,500,984
11,019,725} 16,013,046
443,228!782 402,351,703

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cambios en los activos netos no restringidos del arlo RD%

Ajustes para concilinr los cambios en los activos

netos no restringidos del mlo con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion;
ljeserva de pestamos ¢ intereses por cobrar
Depreciacion y amor izacion
Prowvision premeiso y cesantla
Descargo de otras cuentas por cobrar
Pérdida en disposicién de propiedad, mobiliario y equipos
Ganancia en disposicion de propiedad, mobiliario v equipos
Dienes recibidos en recuperacion de pr stamos
Cambioneto en el valor razonable del pasivo financiero
con el Oanco Central dé la Repoblica Dominicana

Cambios nelos en activos y pasivos:
Disminucidn (aumento) en:
Rendimientos por cobrar sobre pr stamos
Otras cuentas por cobrar
Gaslos pagados por anticipado
Otros aclivos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar
Ingresos dileridos
Intereses por pagar
Acumulaciones por pagar y olros pasivos
Reserva para preaviso v cesantla

Total ajustes
Efectivo neto provisto por las actividndes de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Préstamaos por cobrar

Adquisicion de inversiones

Adguisicion de propiedad, mobiliario ¥ equipos

Venta de propiedad, mobiliario y equipos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obtencion de financiamiento
Pago de deuda a largo plazo
Electivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento

Dsminucion neta en el efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del arjo

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del mlo ROS

Las notas tjue se acompm lan son parte imtegral de los estados financieros

012 2011
—a0,395,820 35,202,640
BT84, 790 3,498,462
9.941.626 9,677,920
2,661,503
31347
9,042
(2,056,759)
(5,407,039
1.762,785 2.766,526
(5,388,269) (108.413)
{529,180) (130,499}
(153,638) 724,873
(5,0035,562) (4.499.826)
(32.201,786) 87477
365,946 1,190,121
(79.797) (1.520,459)
16,197,586 25800000
§2,891,966) §1.068,978)
{8,592, 715} 311022,564
27,803,105 661225,204

(178,811,233)
(28,5264 10)

(101,058,574)

(2,447,449) (3.389.712)
101120.827
1199,6641265) {104,4481286)
108,500,000
{8.881'737) (885410961
99,618,263 {8.854.096)
(72,242,897) (47.077,178)
114,710,549 161,787;727
42467652 114,710,549

%]
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2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, con excepcidn de
los terrenos v edificaciones que fueron tasados al valor de mercado al 30 de junio de

2010.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en Pesos Dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional de la Fundacion.

2.4 Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la administracion haga juicios, estimados v
suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad v las cantidades
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados de estas estimaciones y
suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados.

Las estimaciones vy suposiciones son revisadas continuamente y los efectos de los
cambios son reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros afectados.

Las informaciones sobre las suposiciones, estimaciones v juicios criticos en la aplicacion
de las politicas contables que tiemen un efecto significativo en los montos reconocidos en
los estados financieros se incluyen en las siguientes notas:

= Mota 9 Propiedad, mobiliario vy equipos v depreciacion
= Nota 11 Otros activos

= Mota 23 Instrumentos financieros

= Nota 24 Valor razonable de los instrumentos financieros

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables indicadas mads adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

3.1Saldos en moneda extranjera

Los activos v pasivos en moneda extranjera se convierten a Pesos Dominicano (RDS) a la
tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha ele Jos estados financieros; los ingresos
y gastos usando la tasa vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes

%ﬂas
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La Fundacion APEC de Crédito Educativo, Inc. (FUNDAPEC, la Institucion o la
Fundacion), es una entidad privada, sin fines de Jucro fi.mdada por Accion Pro Educacion
y Cultura, Inc. (APEC) el 26 de abril de 1967, e incorporada mediante el Decreto
Nium.1319 del 23 de mayoe de 1967, segin las leyes de la Republica Dominicana. Fue
creada para promover, fomentar ¥ administrar fondos y recursos que se destinan al
otorgamiento de préstamos con fines educativos en pro del desarrollo socio — econdmico
del pais.

La Institucién tiene como relacionadas las siguientes entidades:

= Accion Pro Educacion y Cultura, Inc. (APEC)

= Universidad APEC (UNAPEC)

= Centros APEC de Educacion a Distancia, Inc. (CENAPEC)
= Promocién APEC, Inc. (PROMAPEC)

La Institucion estda organizada de conformidad con la Ley Nam.520 del 26 de julio de
1920 (posteriormente derogada y sustituida por la Ley 122-05) sobre asociaciones sin
fines de lucro y estd exenta del pago del impuesto sobre la renta en virtud de lo
establecido en el Articulo 299, inciso (el) de la Ley Num.l1-92 del Codigo Tributario de
la Repiblica Dominicana.

La Fundacion APEC de Crédito Educativo, Inc. (FUNDAPEC) estd ubicada en la Av.
Bolivar Miam.360, esquina Socorro Sdnchez, Gazcue, Santo Domingo.

BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de conformidad

Los estados financieros estin preparados ele conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF's) v practicas contables aplicables a organizaciones sin
fines de lucro.

Con el objetivo de mantener un mejor control sobre las limitaciones o restricciones
impuestas al uso de los recursos disponibles, la Institucion registra sus transacciones
mediante el sistema de contabilidad por fondos, lo que permite la identificacién de los
activos, pasivos ¥ saldos de los fondos ele manera separada para fines de contabilidad v
reporte v lo requerido por los organismos internacionales que exigen el registro separado
de los recursos aportados.

La emision final de los estados financieros fue aprobada por la Junta de Directores de la
Fundacion en fecha 7 de septiembre de 2012.
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en la conversion de los activos y pasivos se presentan como ganancia (pérdida) en cambio
de moneda extranjera en el renglon de ingresos (gastos) financieros en los estados de
actividades que se acompaiia.

Al 30 de junio de 2012 y 2011 las tasas de cambio del Peso Dominicano (RD$) con
relacion al Ddlar de los Estados Unidos de América (USS) fueron RDS39.0758 y
RD$38.0325 por USS1.00, respectivamente.

3.2 Instrumentos financieros
3.2.1 Activos financieros no derivados

Los activos financieros no derivados comprenden el efectivo y equivalentes de
efectivo, préstamos por cobrar, rendimientos por cobrar sobre préstamos y ofras
cuentas por cobrar. Estos instrumentos son reconocidos al wvalor de adquisicidn, el
cual se estima es igual al valor de mercado en la fecha de adquisicion, mas los costos
atribuibles a la adquisicion.

Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos si la Fundacion tiene los
derechos contractuales de recibir los beneficios y riesgos del instrumento. La
Fundacion da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos vy ventajas relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Fundacion se reconoce como un activo o
pasivo separado

La Fundacién mantiene como activos tinancieros no derivados préstamos vy partidas
por cobrar.

Préstamaos v cuentas_por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros con pagos tijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente al valor razonable mas cualquier otro costo de transaccion directamente
atribuible.

Los préstamos y cuentas por cobrar comprenden los préstamos y los rendimientos por
cobrar sobre préstamos, asi como otras cuentas por cobrar.

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden los saldos de efectivo e inversiones
de alta liquidez. Para propésito del estado de flujos de efective, la Fundacion

4 MEMORIA ANUAL 2011 - 2012
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considera que todas sus inversiones de alta liquidez redimibles en (3) meses o menos
son equivalentes de efectivo.

3.2.2 Pasivos financieros no derivados

La Fundacion reconoce inicialmente todos los pasivos en la fecha en que se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. La Fundacion da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto presentado en ¢l
estado de situacion financiera solamente cuando la Fundacion cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propodsito de liquidarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

La Fundacion manticne los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar, acumulaciones por pagar ¥ otros pasivos v deuda a largo plazo. Estos pasivos
financieros se reconocen a su valor razonable, mas cualquier otro costo de transaccion
directamente atribuible.

3.3 Propiedad, mobiliario y equipos

3.3.1 Reconocimiento y medicién

La propiedad, mobiliario y equipos estin registrados al costo, al igual que la

depreciacion acumulada, con excepcion de los terrenos ¥y edificaciones, los cuales se
retlejan a los valores resultantes de las tasaciones realizadas en junio de 2010.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adq uisicién del activo. El
costo de los activos construidos por la propia Fundacion, incluyen los materiales. la
mano de obra directa ¥ cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que el activo esté apto para su uso previsto y los costos por préstamos
capitalizados. Los programas de computacion adquiridos, los cuales estan integrados a
la funcionalidad del equipo relacionado, son capitalizados como parte del equipo.

Cuando parte de una partida de propiedad, mobiliario ¥ equipos poseen vidas dtiles
distintas, se registra n como un componente, es decir, como un activo separado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de una partida de propiedad, mobiliario ¥y
equipos se determinan comparando el precio ele la venta con sus valores en libros y se
reconocen netas en los estados de actividades.
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3.3.2 Desembolsos subsecuentes

La Fundacion capitaliza a su propiedad, mobiliario vy equipos los desembolsos
efectuados por reparaciones o reemplazo de un elemento de sus propiedades cuando
los mismos aumentan la capacidad de los activos para generar beneficios econdmicos
futuros. Los pagos que no cumplen con esta caracteristica se llevan a los resultados
del periodo en que se incurren.

3.33 Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo del
activo u otro monto que se atribuye por el costo.

La depreciacién se reconoce en resultados por el método de linea recta, es decir, la
distribucion uniforme del costo de los activos sobre el estimado de la vida util, puesto
que ésta refleja con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo vy se incluye como una linea separada
en los estados de actividades que se acompaifian.

La vida util estimada de los activos, es como sigue:

Tipos de activos Aflos ele Vida
Util
Edificios ¥ mejoras 20
Mobiliario y equipos de oficina 4
Equipos de transporte 4
Otros activos 6.67

3.4 Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta estin registrados al valor razonable. El wvalor
razonable es estimado en base al precio de venta, menos Jos gastos estimados para
completar la venta.

3.5 Deterioro de activos

3.5.1 Activos financieros

Los activos financieros son evaluados en la fecha de los estados de situacion
financiera para determinar la existencia de deterioro. Un active financiero puede estar
deteriorado si existe evidencia objetiva que indique que uno o mds eventos han tenido
efecto negativo en los flujos de efectivo estimados de ese activo.

% MEMORIA ANUAL 2011 - 2012
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La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del estimado
de flujos de efectivo descontado a la tasa de interés efectiva original. La pérdida por
deterioro de un active disponible para la venta se calcula con base en el valor
razonable de dicho activo.

Los activos financieros significativos son evaluados por deterioro individualmente.
Los demas activos financieros son evaluados colectivamente en grupos que tienen
caracteristicas de riesgo similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados.
3.5.2  Activos no financieros

La Fundacion evalia el deterioro de sus activos no financieros en la fecha de los
estados de situacion financiera para determinar si existen indicios de deterioro. Si

existen tales indicios se estima su valor recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el mayor entre su
valor en uso y el valor razonable, menos los costos de venta. El valor de uso es
determinado en base a los Oujos de caja descontados al valor presente utilizando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero v los riesgos especificos que puede tener
en el activo. Para evaluar el deterioro son segregados los activos cuyo uso genera
flujos de efectivo continuo de aquellos otros activos que no generan flujos de efectivo
continuo. Si el valor recuperable es menor que el valor en libros, se reconoce una
pérdida por deterioro, la cual es cargada a los resu ltados del periodo.

3.6 Beneficios a empleados

3.6.1 Prestaciones laborales

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana requiere ¢l pago de un auxilio de
preaviso v cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo terminan sin
causa justificada. caso en el cual la Fundacion registra el pago como gasto. En
cualquier caso, la Fundacion realiza el pago de prestaciones laborales a todos los
empleados contratados hasta el afio 2004, Para tales fines, se constituye una provision
basada en los parametros establecidos por las normas laborales.

3.6.2 Plan de retiro y pensiones

La Fundacién aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema, el cual funciona con el esquema de la
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cuenta de capitalizacion individual, consiste en aportes que debe realizar el empleador
y los empleados de manera particular y que deben ser administrados por una
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por la
Fundacién se reconocen como gasto cuando se incurre. A la edad de retiro, el
empleado recibe el monto de los aportes realizados por €l vy su empleador, mas el
rendimiento de la Cuenta de Capitalizacion Individual (CCI).

3.6.3 Beneficios a empleados a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se establecen sin descuento
Yy se reconocen como gasto durante la relacion laboral. La Fundacion establece el
pasivo por el importe que se espera pagar en efectivo a corto plazo por bonificacion o
participacion de Jos empleados en los beneficios cuando tiene una obligacion legal o
contractual presente de pagar este importe como resultado de servicios prestados por
el empleado v la obligacion puede ser estimada fiablemente.,

3.7 Provisiones

Una provision e¢s reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, la
Fundacion tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada y es probable
que se necesite utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la obligacion.

3.8 Reconocimiento de ingresos

La Fundacién reconoce sus ingresos por operaciones de préstamos por el método de
lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de
interés simple sobre los montos de capital pendientes.

3.9 Ingresos (gastos) financieros, neto

Los ingresos (gastos) financieros comprenden los intereses sobre inversiones,
depdsitos a la vista y tmjetas de crédito y la ganancia por fluctuacién de moneda vy el
cambio neto en ¢l valor razonable del pasivo financiero con el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana. Los ingresos por infereses se reconocen cuando ocurren,
utilizando el método ele interés efectivo.

Los ingresos por intereses ¥y costos incurridos relacionados con los préstamos se
incluyen como parte del costo financiero vy se calculan utilizando el método de interés

efectivo.

Las ganancias v pérdidas en moneda extranjera se revelan netas.
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3.10  Arrendamiento de activos

Los pagos realizados por arrendamientos operativos se reconocen en los resultados
con base en el método de linea recta, durante la vigencia del contrato.

3.11 Gastos de publicidad y propaganda

Los gastos de publicidad son registrados en las operaciones en el momento en que se
incunen. Durante los afios terminados el 30 de junio de 2012 y 2011, los montos por
ese concepto se aproximaron a RDS11,000,000 v RDSE.000,000, respectivamente v
se presentan individualmente en los estados de actividades que se acompaiian.

3.12 Reserva patrimonial

La Fundacién crea una reserva patrimonial con cargo a las actividades (resultados) del
afio y se formaliza con depdésitos en cuentas de bancos especializadas para esos fines.

3.13 Aportes institucionales al fondo con caracter rotatorio

La Fundacién registra los aportes institucionales que recibe para la ejecuciéon de
programas educativos como un pasivo, el cual se disminuye por las condonaciones ele
los préstamos a estudiantes con altos indices académicos y de acuerdo a lo
especificado en los contratos firmados con las instituciones. Las comisiones cobradas
por la administracion de estos fondos se debitan ele esta cuenta vy se acreditan en los
estados ele actividades (resultados) de la Fundacion.

3.14 Préstamos educativos administrados por cuenta de tet-ceros

Los préstamos educativos administrados por cuenta de terceros no representan ni
activos ni pasivos para la Fundacion. Al momento ele cobro ele los préstamos, la
Institucion deduce un porcentaje a titulo de honorarios por esa gestion y el remanente
se le entrega a la institucion educativa correspondiente.

3.15 Convenios con universidades

La Institucién registra como cuentas por cobrar estudiantes, los créditos otorgados por
las universidades con las cuales se firmaron acuerdos de pagos diferidos, contra una
cuenta por pagar. Esta cuenta por pagar se liquida en un plazo de seis (6) meses
contados desde la fecha de recepcion de la factura en la Fundacion.
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3.16 Nuevas normas e interpretaciones alin no adoptadas

Existen nuevas normas, enmiendas a normas e interpretaciones emitidas por la Junta
de Normas Internaciona les de Conta bilidad Financiera (IASB por sus siglas en inglés)
que ain no son efectivas para el afio terminado el 30 de junio de 2012 v que no han
sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. Salvo la NIIF 9
Tnstrumentos Financieros”, ninguna de estas normas afectara los estados financieros
de la Institucién. La norma en mencion clasifica los instrumen tos financieros en dos
(2) tipos, a costo amortizado y a valor razonable con cambios de resultados vy serd
obligatoria a partir del afio 2013. La Institucion no planifica adoptar anticipadamente
este pronunciamiento y no se espera que tenga un efecto significat ivo en estos estados
financieros.

4. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los siguientes métodos y suposiciones fueron utilizados para estimar el valor razonable
de los instrumentos financieros:

= El efectivo vy equivalentes de efectivo, préstamos por cobrar, rend imientos por
cobrar sobre préstamos, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, intereses por
pagar y acumulaciones por pagar Yy otros pasivos, se determinaron sobre el
aproximado de sus valores en libros debido a su corto tiempo de vencimiento.

= El valor en libros de la deuda a largo plazo ¥y su porcion corriente se estimo
descontando las salidas de efectivo futuro con la tasa de cambio promedio del
mercado donde se obtuvo esa obligacion.

5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La

Fundacion estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de

instrumentos financieros:

* Riesgo crediticio
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

5.1 Riesgo crediticio

Es el riesgo de pérdida financiera de la Fundacién si un estudiante o una contraparte
de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales V surge,
principalmente, de los préstamos por cobrar, los rendimientos por cobrar sobre

préstamos ¥ otras cuentas por cobrar,
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Préstamos_por cobrar. rendimientos _por cobrar sobre préstamos vy olras_cuentas _por
cobrar

El riesgo crediticio al que la Fundacidn esti expuesta esti  influenciado,
principalmente, por las caracteristicas individuales de cada cliente. Las caractleristicas
demogrificas de los principales clientes incluven el riesgo predeterminado del pais y
la industria en los cuales opera.

El 100% de los ingresos de la Fundacion corresponden a transacciones de préstamos
con estudiantes, profesionales v entidades educativas. El 100% de los préstamos por
cobrar, rendimientos por cobrar scbre préstamos y otras cuentas por cobrar se
concentran geogriaficamente en el pais.

Reserva para préstamos por cobrar

El Comité de Administracién de Riesgo ele la Fundacion ha establecido una politica
de créditos segin la cual cada cliente nuevo es analizado individualmente para
verificar su solvencia crediticia antes de ofrecer los términos v condiciones estandares
de pago de la Fundacion. Las revisiones de la Fundacion incluyen la informacion
financiera en instituciones bancarias, referencias comerciales asi como un andlisis del
burd ede crédito. Se establecen los limites en los créditos para cada cliente. Los
clientes que no han podido cumplir con los indices de solvencia crediticia establecidos
por la Fundacién no pueden realizar transacciones con ésta.

La Fundacion registra una reserva para deterioro que representa su estimado de
eventuales pérdidas en los préstamos por cobrar.

Los principales componentes de esta reserva son uno de pérdida especifica que se
relaciona con las exposiciones significativas individuales y otro de pérdida colectiva
establecida para grupos de activos similares en relacion a las pérdidas en las que se ha
incurrido, pero no identificadas. La provision de pérdida colectiva se determina con
base en los datos histéricos y de informacion estadistica de pago de activos
financieros similares.

5.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Fundacion no cumpla con sus obligaciones financieras
conforme su vencimiento. La politica de la Fundacion para la administracion del
riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez
para cumplir con todos los pasivos en la fecha de sus wvencimientos, tanto en
condiciones normales, de crisis economica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de petjudicar la reputacion de la Fundacion.
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La Fundacion monitorea Jos requerimientos ele flujos ele efectivo para optimizar el
retorno del efectivo ele las inversiones. Generalmente, la Fundacién estima que tiene
suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales esperados, incluyendo el
pago ele obligaciones financieras; esto excluye el impacto potencial de circunstancias
extremas que no pueden ser predecibles razonablemente, tales como desastres

naturales.

(a) Estos montos incluyen USS5,158 y USS1,969 en caja ¥y USS123.569 y US$41,136 en

bancos locales, respectivamente.

{b) Los certificados financieros en pesos tienen tasa de interés anual entre 8% vy 11.5% en

2012 v 2.25% y 8% en 2011, los certificados en délares de 1.62% v 2.35% en 2011
para el 2012 no hay certificados en dolares: sus vencimientos son entre 30 a 90 dias v
son renovables de forma automatica. Dichas inversiones incluyen US51,004,453, en
el 2011.

5.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado tales como, tasas ele cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Fundacion
o el valor de Jos instrumentos financieros que posea.

El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las
exposiciones al mercado dentro ele parimetros aceptables v al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Fundacion estd expuesta al riesgo cambiario en Jos ingresos y gastos financieros
que son denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Fundacion, principalmente ¢l Dolar (USS), asi como por mantener activos y pasivos
financieros en esa moneda, sin contar con algin instrumento financiero derivado que
la cubra del riesgo cambiario.

Exposicion al riesgo de tasa de inferés

La Fundacion no contabiliza para cualquier activo o pasivo financiero que posea a
tasa fija, el valor de mercado a través del método de ganancia y pérdidas; ademas, la
Fundacion no incurre en instrumentos derivados, como swaps de tasa ele interés que
tengan que reconocerse por el método de coberturas. Por tanto, un cambio en las tasas
de interés en la fecha de los estados financieros no afecta Jos resultados de la
Fundacion.

Un detalle ele las inversiones por institucion financiera es como sigue:

Deseripeion 2012 2011

Banco BHD, S. A. = Banco
Multiple RDS 3,755,136 13,458,085
Banco ele Reservas ele la Repiblica
Dominicana — Banco de Servicios
Multiples 33,135,705
Banco Miiltiple Ledén, S. A. 12,447 858
Banco Multiple Caribe
Internacional, 5. A. 6,145,392
Banco Popular Dominicano, C. por
A. —Banco Muiltiple 17,667,174
Banco Dominicano del Progreso, 5.
A -Banco Multiple 4.743,251 14,374,039
Asociacion La Wacional de AhmTos
y Préstamos 7,790,885
Banesco Banco Multiple, S. A. 2,058,541
Banco Miltiple Promerica ele la
Repiblica Dominicana, S. A. 1,944,177
Banco Miltiple de las Américas, S.
A. (Bancamérica) 2,240,270

RD% 14,741,375 105,019,138

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2012 2011
Caja (a) RDS 282,035 131.069
Bancos locales (a) 27.444.242 0,560,342
Certificaclos fmancieros (b) 14,741,375 105,019,138
RD$ 42,467,652 114,710,549
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Los saldos correspondientes a la reserva patrimonial en certificados ele depositos en
entidades financieras locales son RID$2,250,977 v RD$1,231.252, la cual se acumula con
base en RDS100,000 mensuales por tiempo indefinido, por decision del Consejo ele
Directores de APEC del 29 de abril de 2004. El 22 de junio de 2011, el Consejo ele
Directores de la Fundacion dispuso la utilizacién ele la reserva patrimonial acumulada en
la medida de las necesidades de la Fundacion.
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Durante los afios terminado el 30 de junio de 2012 vy 2011, los intereses ganados sobre los
certificados financieros se aproximan a RD$5,400,000 v RDS6,500,000, respectivamente,
los cuales se incluyen en el renglon ingresos (gastos) financieros en los estados de
actividades que se acompafian.

PRESTAMOS POR COBRAR

Los préstamos por cobrar se clasifican segiin el siguiente detalle:

2012 2011
Estudiantiles (a) RDS 828,486,319 627,494 297
Institucionales (b) 27,810,797 89,795,134
Al personal (e) 2,684,826 2,009,872
RD5% 858,981,942 719,299 303

{a) Representa el saldo de Jos desembolsos realizados a los estudiantes beneficiarios
desde el inicio de su periodo de estudio hasta su graduacion. Este periodo oscila entre
tres (3) v diez (10) afos. El plazo mdximo de amortizacion de los créditos
estudiantiles es de cinco (5) afios a partir de la terminacion de la carrera, siendo
estudios técnicos de cuatro (4) afios v para otras carreras hasta cinco (5) afios v para
estudios de colegiaturas 18 meses desde el inicio.

Durante los aflos 2012 v 2011, estos préstamos devengaron tasa de interés anual que
oscilan entre 12% v 27% y 8% v 36%, respectivamente.

(b) Préstamos otorgados para equipamientos, desarrollo de la infraestructura vy desarrollo
docente. Al 30 de junio de 2012 y 2011 incluye US$520,900 y USS781 ,986,
respecti vamente. Los préstamos denominados en Ddlares Estadounidenses devengan
una tasa de interés anual de 8% v los denominados en Pesos Dominicanos devengan
tasas de 21%. El plazo de amortizacion de los préstamos oscila entre cinco (5) v
quince (15) afios.

(e) Son préstamos otorgados al personal administrativo ele la Fundacion a una tasa de
interés anual ele 18%.

Un detalle de la cartera de préstamos por vencimiento es como sigue:

i1la Hastn De a2 Dednd Deta K Mliis de Trvales

1 nla m o mibs allos 10 mlos
2012 R 31,321 622 48,450,516 1891710021 5521943009 37095774 E58.981,942
2011 ROS 25,314,132 40648207 2EB.660.270 325 46819 iR 929 875 719,204 303
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Al 30 de junio de 2012 y 2011, los rendimientos por cobrar de los préstamos ascienden a
RD$16,046,504 y RD$20,672,521 e incluyen USS$1,257 y USS$2,179 en dichos afios
respectivamente y se presentan en el renglon de rendimientos por cobrar sobre préstamos
en los estados de situacion financiera que se acomparian. Durante los afios terminados el
30 de junio de 2012 v 2011, los ingresos devengados por rendimientos y comisiones
ascienden a RD$140,137,000 v RDS101.,345,000 aproximadamente y se incluyen en el
renglon de ingresos operacionales como intereses y comisiones por préstamos en los
estados de actividades que se acompafian.

8. INVERSIONES

Las inversiones consisten en Titulos de Valores, los cuales se encuentran en ¢l Banco

Central de la Repiblica Dominicana y en Banco BHD, S. A., con redencion superiora (3)

meses, con tasas de interés que oscilan entre 12.5% y 15.5%.
9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUH>0S Y DEPRECIACION

Un movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:

miz
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12. DEUDA A CORTO PLAZO
11. OTROS ACTIVOS

Un desglose de la deuda a corto plazo es como sigue: : ;
Un detalle de otros activos ¢s como sigue:

A st 2012 2011

a { i 1 3 = " " " @
Linea de crédito de RD$14,000,000 Bienes recibidos en recuperacion

s Nz SRR De préstamos (a):

tilizada de la s te forma: TJE PrEstaniog (£):
fIE;:.:e?nbzl:uq:flu;T ‘iie ﬂ;::; de 2012 al Inmueble recibido RD$ 12,882,599 12,153,895
16.50% de interés anual, sin garantia Reserva (7.115,784) 17,115,784
especifica, pagadero a vencimiento el 24 o 3,766,815 5,038,111
abril de 2013 RDS 6,000,000 Cargns diferidos:
- Desembolsoel 24 de mayo de 2012, al Equipos de software 11,163,022 11,200,237
16.50% de interés anual, sin garantia Amortizacion (10,958,837) 110,824,7412
especifica, pagadero a vencimiento el 24 de 204,185 375,496
mayo de 2013 3,000,000 Activos diversos:
- Desembolso el 12 de junio de 2012, al Operaciones por liquidar 1,023,716 243 465
16.50% de interés anual, sin garantia Otros bienes diversos (b) 11,589,485 7,921,567
especifica, pagadero a vencimiento el 12 de 12,613,201 8.165,032
junio de 2013 5,000,000

14,000,000 RDS$ 18,584,201 13,578,639

Banco Dominicano del Progreso. S. A. — (a) Corresponde a terreno y edificio recibido en elacién de pago por el capital e intereses

de un préstamo a cargo de Promocion APEC, Inc. (PROMAPEC). El contrato
Linea de crédito, desembolsada el 26 de firmado en fecha 5 de mayo de 2009 establece que en el evento de venta, la suma de
junio, sin garantia especifica, a una tasa de RD$2,847,298 serd devuelta a PROMAPEC. Esta transaccion fue conocida y
interés del 17% anual, pagadero a aprobada por el Consejo ele Directores de APEC, en su sesion de fecha 30 de abril de
vencimiento en junio de 2013. 10,000,000 2009, Acta Num.38 y modificada con Ja Resolucion Num.7 de su sesion de fecha 27
de agosto de 2009, Acta Num.7.

Banco Multiple

Banco Multiple Promérica de la Republica

Dominicana, S. A. {b) Dentro del saldo al 30 de junio de 2012 y 2011 se encuentran RD$11,450,194 v
Linea de crédite desembolsada el 21 de RD$7,782,273 respectivamente, correspondientes a recursos con cargo al Fondo
febrero de 2012, sin garantia especifica, a Multilateral de Inversiones (FOMIN), los cuales son liquidados contra los fondos
una tasa de interés del 16.50% anual, recibidos de este programa a medida que se van invirtiendo los fondos en dicho
pagadero a vencimiento en noviembre programa. (Ver nota 21).

2012. 14,500,000

RO% 38,500,000
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12. DEUDA A CORTO PLAZO 13. INGRESOS DIFEIUDOS
Un desglose de la deuda a cotio plazo es como sigue: Al 30 de junio de 2012 y 2011 incluyen RDS$2,190,813, los cuales corresponden a
intereses relacionados con el préstamo cobrado mediante elacion de pago a la relacionada
2012 2011 PROMAPEC, ademis incluye R0$3.267,659 v R0%$2,901,727 de los rendimientos por
cobrar sobre préstamos otorgados con los aportes institucionales recibidos de los fondos
Banco Maltiple Ledn, S. A. rotatorios.
Lineca de crédito de RDS14,000,000,
utilizada de la siguiente fotma: 14. ACUMULACIONES POR PAGAR Y OTROS PASIVOS
- Desembolso el 24 de abril de 2012, al
18.70% de interés anual, sin garantia Las acumulaciones por pagar y otros pasivos consisten en:
especifica, pagadero a vencimiento el 24
abril de 2013 RDS 6,000,000 2012 2011
- Desembolso el 24 de mayo de 2012, al
17.05% de interés anual, sin garantia Regalia pascual ROS 1,364,960 1.291.093
especifica, pagadero a vencimiento ¢l 24 de Partidas por liquidar universidades
mayo de 2013 3,000,000 (a) 108,849 98,104
- Desembolso ¢l 12 de junio de 2012, al Intereses cobrados por anticipado 818,378 393.866
19% de interés anual, sin garantia Operaciones por liquidar 10,117,158 1,398,816
especifica, pagadero a vencimiento ¢l 12 de Impuestos retenidos por pagar 347,298 49,405
Jjunio de 2013 5,000,000 Seguro médico retenido a
14,000,000 empleados 102,658 95,766
Aportes recibidos de los fondos
a ini LA = rotatorios (b} 84,445,691 83,053,115
Banco Miiltiple Aportes del Proyecto FOMIN 15,114,882 8,769,189
Linea de crédito, desembolsada el 26 de Provision programa de garantia ¥
Junio, sin garantia especifica, a una tasa de becas 0,433,402 11,047,028
interés del 17% anual, pagadero a Otros pasivos varios 1,591,182 1,050,490
vencimiento en junio de 2013. 10,000,000 ROS 123.444.458 107,246,872
Banco Multiple Promérica de la Repuiblica (a) Este monto incluye US$1,645 y US$1,687 al 30 de junio 2012 y 2011
Dominicana, S. A. respectivamente.
Linea de crédito desembolsada el 21 de
febrero de 2012, sin garantia especifica, a {(b) Corresponde a los fondos aportados por diversas entidades para facilitar los estud ios
una tasa de interés del 16.50% anual, superiores de sus empleados. (Ver nota 18).
pagadero a vencimiento en noviembre
2012. 14,500,000

RD$ 38,500,000
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'S. RESERVA PARA PREAVISO Y CESANTIA

El movimiento de la reserva para preaviso ¥ cesantia es como sigue:

monto original de US$20,000,000.
Al 30 de junio de 2012 v 2011, el
balance pendiente asciende a
USS$12,039.813 y US$12,713,724,
respectivamente. Este préstamo fue
concertado en fecha 8 de febrero de

Banco BHD, §8. A. - Banco
Multiple
Préstamo por monto original de

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTES RELACIONADOS

2012 2011 RD$70,000,000, sin garantia, a una
tasa de interés del 16% anual,
Sﬂldﬂ aI iniCiﬂ d-EI ano RD$ IQ.SSQ,EQT 3':',453,575 pagad_ﬂm a \rencimie“tﬂ, en MmAarzo
Constitucion 2,661,503 de 2014. 70,000,000
Uso (2,891 ,966) (1,068,978) 228,677,517 167,559,254
RDS$ 19,159,134 19,389,597 Menos porcién corriente 8,837,180 8.893,513
RDS 219,840,337 158,665,741
16. DEUDA A LARO PLAZO
Los montos futuros por pagar de la duda a largo plazo son como sigue:
Un desglose de la deuda a largo plazo es como sigue:
2013 ROS 8,837,180
2012 2011 2014 78,837,180
) 2015 8,837,180
Banco Interamericano de 2016 8.837.180
E"'_“m"“ IEJI%ID;’ﬁIQF - 2017 en adelante 123,328,797
Teammth DUMLASUIOE Uit PUL W RDS 228,677,517

Las transacciones y saldos mds importantes con entes relacionados incluidos en los

estados financieros son:

1990 para la ejecucion del 2012 2011
Programa de Fortalecimiento de la
Educacion Técnico-Vocacional. Cuentas Cuentas
Devengd un interés anual del Sal.d 05:. - & POt PREAT POt pegst
1998 Fasta ol ventimisnto. dal Universidad Accion Pro Educacion
periodo de gracia, 10 afios y un 2% :-,f(‘.ultur_a. Inc. (UNAPEC) RDS 6,499,033 B.216.666
anual desde esa fecha hasta su Promocién APEC, Inc.
vencimiento en 2030, pagadero en (PROMAPEC) 2,847,298 2,847,298
60 cuotas  semestrales  de RD$ 9,346,331 11,063,964
aproximadamente RD$6.0 millones
ele capital ¢ interés. Este préstamo Transacciones:
esti garantizado por el Estado Cobros cuotas ele créditos RDS 68,970 12,307,443
Dominicano. RDS 158,677,517 167,559,254 Intereses y comisiones cobrados
por operaciones de créditos 116,888 47,892
Comisiones cobradas por
recuperaciones de créditos 85,876 133,643
Contribuciones realizadas 8.580.000 8.580.000
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18. APORTES INSTITUCIONALES AL FONDO CON CARACTER ROTATORIO 20. TRANSACCIONES NO MONETAIUAS
El movimiento de los aportes institucionales para la ejecucion ele programas de créd ito es Un detalle de las transacciones no monetarias es como sigue:
como sigue:
2012 2011
2012 2011
Préstamos  condonados de los
Aportes recibidos por los fondos fondos administrados con caracter
rotatorios al inicio del periodo ROS 83,053,115 72,420,608 rotatorio RD% 18,665,204 12,287,832
Movimiento del periodo: Préstamos facturados por
Aportes recibidos del periodo 22,265,529 24,049,646 universidades no pagados 33,505,675 26,527,587
Préstamos condonados (18,665,204) (12,287,832) Descargo de cuentas a recibir a
Comisiones cobradas por la gastos 74,742 3.347
administracion de fondos rotatorios (1,504,366) (1,749,406) Bienes recibidos en elacion de pago 728,702 5,407,039
Otras transacciones (703,3832 620,099 Préstamos ¢ intereses castigados 49,142,880 6,817,221
Aportes  recibidos por Jos fondos
rotatorios al tinal del periodo RDS 84.445.691 83,053,115

21. COMPROMISOS Y CONTINGENCIA

19.PRESTAMOS EDUCATIVOS  ADMINISTRADOS POR CUENTA DE Compromisos
TERCEROS Y FONDOS ROTATORIOS

Al 30 de junio de 2012 v 2011, los compromisos de la Fundacién estin representados por

Mediante esta modalidad, la Fundacion, directa o indirectamente, administra y cobra los valores al cobro por cuenta de terceros, los cuales ascienden a RDS$931.779 v
Programas de créditos ele las instituciones interesadas. La Fundacion obtiene un RD3$2,681 348, respectivamente
porcentaje de los montos recuperados, a titulo de honorarios, por las gestiones de cobro
realizadas, el cual deduce directamente de las sumas cobradas. Cada institucion en su El compromiso de desembolsos por préstamos educativos en los proximos cinco (5) afios
contrato estipula un porcentaje para los honorarios; algunas 8% del capital mas 50% de asciende a RD$531,944 425, como sigue:
los intereses: otras 8% del capital mas 18% del total de capital mds intereses, mientras
que otras estipulan con base en una escala que va desde 8% al 18% del total del capital 2012 =2013 RDS 224 363,614
mds intereses. Los montos reconocidos por la Fundacién al 30 elejunio de 2012 y 2011 2013 =-2014 140,891,327
por estos conceptos ascienden a RD$3,525,522 y RD$4,435,377, respectivamente, los 2014 -2015 85,405,700
cuales se incluyen en el renglin de comisiones por cobranzas ele préstamos vy 2015-2016 46,077,244
administracion de fondos rotatorios en los estados de actividades que se acompafian. 2017 en adelante 35,206,540
RDS 531,944,425

La cartera ele préstamos educativas administrados por cuenta de terceros, no representan
activos ni ingresos para la Fundacion, hasta tanto los mismos no son cobrados, por lo cual
no forman parte del Fondo de recursos propios en los estados de situacion financiera de la
Institucion y son manejadas por medio de cuentas de orden.
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Convenios con universidades

Durante el mes de febrero del afio 2009, la Fundacién firmd acuerdos de pago diferidos
con las principales universidades del pais mediante los cuales se aprobarin préstamos
sobre las solicitudes de créditoe nuevas de los estudiantes de las universidades Pontificia
Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM), Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo (INTEC), Universidad Iberoamericana (UNIBE), Universidad Catdlica de
Santo Domingo (UCSD), Universidad APEC (UNAPEC) y Universidad Nacional Pedro
Henriquez Urefia (UNPHLU), por un monto aproximade a RDS$76,000,000 y el pago de las
facturaciones correspondientes se hard en un plazo de seis (6) meses a partir ele la fecha
de recepcion de la factura en la Fundacion. Al 30 de junio de 2012 y 2011, el total
facturado por los préstamos con esa condicion asciende a RDS31.,049423 vy
RD%60.565,189, respectivamente ¥y se incluve en el renglén de cuentas por pagar a
universidades en los estados de situacion financiera que se acompafian.

Convenio_de cooperacion _téenica _no _reembolsable con el Banco Interamericano de
Desarrolle {BID)

El 6 de agosto ele 2009, la Fundacién firmé un convenio de cooperacién técnica para la
realizacion de un programa ele impulso de financiamiento de la educacién superior en
Repiiblica Dominicana. Con este convenio el BID desembolsa como contribucion con
cargo a los recursos del fondo Multilateral de Inversiones (FOMTN) un total de
USS$948,000 y la Fundacion como organismo gestor del programa aporta US$536,000,
para un total de USS1,484,000. Este programa de cooperacion técnica tiene una duracion
de 36 meses a partir de la fecha de vigencia del convenio.

El programa contiene los siguientes componentes:

= Mejora operativa de FUNDAPEC para la gestibn de nuevos mecanismos de
financiamiento y mayores volimenes de recursos.

= Acceso a financiamiento para la educacién superior mediante el mercado de
valores.

= Sistematizacion y difusion de las lecciones aprendidas.

La Fundacion debe de utilizar los recursos de esta cooperacion en operaciones propias del
programa v de acuerdo al presupuesto realizado y a las politicas establecidas por el BID.
Al 30 de junio ele 2012 y 2011, los fondos recibidos por el programa ascienden a
RD$15,114,882 y RDSE, 769,189, los cuales estin registrados como acumulaciones por
pagar y otros pasivos — aportes del Proyecto FOMIN en los estados ele situacion
financiera de esos afios que se acompanan.
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Contingencia

Demandas por procedimiento de cobro

La Fundacidn ha sido objeto de varias demandas por dafios y peljuicios como resultado
de los procedimientos de cobro propios ele la Institucion, por un monto aproximado ele
RD%$26,900,000. Todas las demandas se encuentran pendientes ele fallo.

La Fundacion estima, de acuerdo a las opiniones de sus asesores legales, que la
disposicion final de dichas demandas no tendri efectos

significativos en su situacién

financiera debide a que no existen posibilidades de que dichas demandas prosperen.

22. GASTOS OPERACIONALES

Un detalle de los gastos operacionales es el siguiente:

Sueldos ¥  bonificaciones de
personal permanente

Prestaciones laborales

Viaticos

Regalia pascual

Vacaciones

Actividades festivas

Gastos de representacion fijos

Otras retribuciones

Refrigerios

Uniformes

Capacitacion

Seguros para el personal
Compensacion por uso de vehiculos
Fondos para pensiones del personal
Plan de salud ele seguridad social
Otros gastos del personal

(iastos de pensionados

2012 2011
25,901,713 24,081,384
2,661,503
228,332 222,621
2,829,789 2,499,102
2,056,612 1,672,456
1,155,826 1.088,693
23,901 7,514
3,948,848 3,379,515
703,311 714,540
62,474 62,358
927,993 196,822
325,734 278,165
3,806,667 3,102,174
2,051,661 1,843,267
1,971,089 1,728,537
1,123,329 558,117
1,225,999 1,203,748
51,065,281 42,639,013
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Servicios no personales:

Servicios de seguridad

Servicios de limpieza

Auditoria externa

Consultoria externa

Otros servicios contratados

Pasajes y fletes Suscripciones y

afiliaciones Mantenimiento,
reparacion y

materiales para equipo de

transporte

Teléfonos, télex y fax

Otros  gastos de traslados v

comunicacion

Seguros sobre propiedad, muebles

y equipos excepto equipos ele

transporte

Mantenimiento vy reparacion de

activos tijos, excepto equipos de

transporte

Agua, basura y energia eléctrica

Software

Relaciones pablicas

Arrendamiento ele imnuebles

Impuestos v seguros sobre equipos

ele transporte

Otros impuestos y tasas

Otros seguros

Otros gastos de infraestructura

Gastos legales

Gastos  diversos vy contrapartida

Proyecto FOMIN

(Gastos generales diversos

Publicidad vy propaganda

Materiales y suministros
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455,932 365,932
1,076,121 832,328
580,000 493 204
1,824,768 2,178,446
939,155 116,137
266,572 319,951
275434 228,803
329,899 282,373
2,363,225 1,922,776
168,557 124,878
836,818 475,062
1,363,845 882,697
4,074,342 4,381,650
217,630 175,91 8
790,681 359,899
898,392 844,928
114,948 108,734
203,544 151,309
13,475 13,475
1'136.468 787,465
824,163 526,395
278,836 508,555
97,571 688,125
19,130,376 16,769,220
11,483,628 8,291,504
1,300,109 1,140,141

Reservas, depreciacion y
amortizacion:
Reserva sobre préstamos por cobrar 8,784,796 3.498.462
Depreciacion de propiedad,
muebles y equipos 9,941,626 9,542,445
Amortizacion ele otros activos 134,096 135475
10,075,722 9,677,920
Aportes y donaciones a otras
instituciones 8,777,835 8,739,555
Comisiones por servicios 4,099 646 3,385,084
Descargo de otras cuentas por
cobrar 3.347
Otros 618,228 1.058,153
RDS 115,335,621 05,202,399

23.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
23.1  Riesgo crediticio

Exposicion al riesgo crediticio

Los valores en libros de Jos activos financieros con mayor exposicion al riesgo crediticio,

son los siguientes:

2012 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo RDS 42,467,652 114,579,480
Préstamos por cobrar, neto 838,966,427 656,704,599
Rendimiento por cobrar sobre
préstamos, neto 13,825,699 20,672,521
Otras cuentas por cobrar 2,537,594 2,008,414
Inversiones 28,526,410

RDS 026,323,782 793,965,314

La exposicion al riesgo crediticio de los préstamos por cobrar por region geogrifica es

s6lo a nivel local.
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La exposicion al riesgo crediticio de los préstamos por cobrar por tipo de clientes, es la

siguiente:

Estudiantiles
Institucionales
Al personal

2012 2011
ROS% B28,486,319 627,494,297
27,810,797 89,795,134
2,684,826 2,009,872
RDS E58.981 942 719,299,303

2011
Cartera de Rendimientos Total
restamos or cobrar

Saldos al inicio RO% 54,366,147 11,547,016 65.913,163
Constitucion 3,372,905 125,557 3,498,462
Castigo contra
provision (6,087,605} 1729.616) (6,817,221}

51,651,447 10,942,957 62,594,404

La fundacion no ha identificado riesgos por concentracion de clientes.

Pérdidas por deterioro

La clasificacion de los préstamos por cobrar por vencimiento es como sigue:

2012 2011
Reserva Reserva
Préstamos sobre Préstamos sobre

por préstamos por préstamos

Cobrar por cobrar cobrar por cobrar
No vencidos RD% 797,274,236 644,896,074 203,098

Vencidos de

31 a 365 ellas 53,155,636 11,463 445 31,7594 15 8,917,569
Miis de 365 dlas 8,552,070 8,552,070 42,643,814 42,530,780
RDS 238,981,942 20,015,515 719,299 303 51,651,447

Un movimiento de la reserva sobre préstamos y rendimientos por cobrar es como sigue:

2012
Cartera de Rendimientos Total
réstamos por cobrar

Saldos al inicio RD#% 51,651,447 10,942 957 62,594,404
Constitucion 7,492,662 1,292,134 8,784,796
Castigo contra
provision (39,128,594) (10.014,286) 149,142,880

20,015,515 2,220,805 22,236,320

60 %g
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La Fundacion entiende que no es necesaria una provision por deterioro con respecto a los
demas saldos de préstamos por cobrar no provisionados, basada en indices historicos de
morosidad y el comportamiento de pago de los clientes y las tasa de incumplimiento
historico.

23.2 Riesgo de liquidez

A continuacion los vencimientos contractuales de los paSIVOS financieros, los cuales
incluyen ¢l pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de

pago:
2012
Flagos de
Valsrem el=iia B s Blis el
s o rembracimal [enas 6- 11 meses I-2a o 2-8 likon aftos
Ionia & oorbo
pliiis RUS JH 00 000 [ELRT T { 14, SO0 W2, D, T
Esnilas por puigeia 41454188 (41454 185y {41,454 ) 2Ry
InRMsL por plgsr 11557 (1 3RN35T) 11 3KLEST)
Acumslacioncs
POF pAgAS Y PO
P08 12 AR (1234444 58) (38998767 (B S 60] )
Dgudo por e &5 5
lisighs i,
sn<lul<ndo ka
[porcidn corrienls ¥
[T . RGTT S IR EITARD ITHAIT. IR0 L1 T4 BTy b e R} el
EETTSTT
KUs SR RHLT 1A, T W6I751T) [End =yl i) (163 2R2ETTH 7674 15m {(IB32ENT)
2011
Tl jos
Wallor em tladit’e hmesn b 12 meses 12 liles 1fnos el s
| s s pehu ol lilas

Cuiml o plasl RDS TLES50 (PRESE014) {TLBORETE) {247 208
aleri™ S5 o plheu 144,354 i 1AL 54y o LAFLES4y
A mulas bomis
pof fligasy o
(e 7.2 6572 (107 246.872) (24,193,757 (E3.052, 115)
Doud= por pagar a
large phua.
e luPmds k
posdén corvitnte v
los it s 16T SF2S (197.902.67T! (7222429! 17221, G2) i BTy (43,634 6T (123328 2IR)

RIS HAHAH IR AR ETT [T ¥ 100 i, T [RLESE TR (AL G467 (125132812188
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23.3  Riesgo de mel'cado Ingresos proyectados estimados 78,224 2,975,054
o ) o Gastos proyectados estimados (85,511) (3,252,197)
Exposicion al riesgo cambiario Exposicién bruta (7,287) (277.143)

El riesglﬂ al cual estd expuesta la Fundacion en el tipo de cambio de moneda extranjera es Exposicién neta (11,043,609) (104,040,626)

como sigue:
2012 Exposicion al riesgo de tasa de interés
:Ic.:tw:as val o $2 RDS Al 30 de junio de 2012 y 2011, el riesgo de tasa de interés de los instrumentos financieros
ectivo y equivalentes de efectivo 128,727 5,030,111 de la Fundacitn es como sigue:

Préstamos por cobrar 520,900 20,354,603

Rendimientos por cobrar sobre préstamos 1.257 49,139 valos & ik

Otras cuentas por cobrar 2,288 89,405

Otros activos 157,924 6,171,006

7
811,096 31,694,264 | kit 6 s (e s =g

Koanys , Activos financieros RDS 926,323,782 824318441

Deuda por pagar a largo plazo, incluyendo la

Procid ient ta 18 12,039,813 158,677,517 ;

]n::;;:‘.‘.s:sc:ze;a;aim  18) 103.537 1.364.557 Pasivos financieros RD% (158,677,517) (167,559,254)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 391,248 15,288,333 ) ) ) ) o

12,534,598 175330407 La Fundacién no incurre en instrumentos derivados, como swaps de tasa de interés que
Exposicion acumulada neta del estado de tengan que reconocerse por eltnétodo de coberturas.
situacion financiera (11.723,502) (143,636,143)

24. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se muestran los montos registrados en la contabilidad v los estimados

Aot g 2011 RDS como valor razonable de los instrumentos financieros de la Fundacion. El valor razonable

B st v Eaaratiatin de stactes 1047557 39841271 de los instrumentos financieros se define como la cantidad por la cual cada instrumento

Présta mu::: p?:rr Giliar ‘?8] '93 6 29"? 4{]‘872 puede ser intercambiado en una transaccion:

Rendimientos por cobrar sobre préstamos 2,179 82,883

Otras cuentas por cobrar 101 3,828 7 Val

Otros activos 113,193 4,304,999 = E;‘;S mz[:l:;le

b ~ 1945016 73.973.803 Activos financieros:

Dii:lr:spur pagar a largo plazo, incluyendo la Efectivo y equivalentes de efectivo RDS 42,467,652 42,467,652

porcion corriente (nota 18) (12,713,724) (167,559,255) Présta’rlm‘us por cobrar, neto 838,966,427 838,966,427

Intereses por pagar (37.977) (1,444,354) Rc'ndrmlenm por cobrar sobre 1 595,699

Acumulaciones por pagar y otros pasivos (229,637) (8,733,676) prestamios 13,825,699 L3,580,5
(12,981 .338) (177.737.285) Otras cuentas por cobrar 2,537,594 2,537,594

Exposicion acumulada neta del estado de Sl 25,320,450 8,30 1EM10

situacion financiera (11,036,322) (103,763,483)

%ﬂas
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Pasivos financieros:

Deuda a corto plazo RDS
Cuentas por pagar

Intereses por pagar

Acumulaciones por pagar y olros

pasivos

Cuentas por pagar al Banco Central

de la Repiblica Dominicana

Deuda a largo plazo, incluyendo la

porcion corriente

Activos financieros:

Efectivo v equivalentes de efectivo RD%
Préstamos por cobrar, neto

Rendimiento  por cobrar sobre
préstamos

Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar RDS

Intereses por pagar

Acumulaciones por pagar v otros
pasSIvOs

Cuentas por pagar al Banco Central
de la Republica Dominicana

Deuda a largo plazo, incluyendo la
porcion coniente

38,500,000 38,500,000
41,454,188 41,454,188
1,364,557 1,364,557
123,444,458 123,444, 458
T1.854,779 71,854,779
228.677.517 228,677,517
2011
Valor Valor
en libros razonable

114,710,549 114,710,549
656,704,899 656,704,899
20,672,521 20,672,521
2.008.414 2008 414
73,655,974 73,655,974
1.444354 1,444,354
107,246,872 107,246,872
T70.091.944 70,091,944
167,559,254 167,559,254

tkkkkkk k&
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